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O presente Relatório tem por objetivo o atendimento ao disposto no art. 22, II, ‘h’ 
da Lei 11.101/2005. Conquanto não existam outros dispositivos legais a eleger 
com detalhamento os critérios desta espécie de relatório, bem como que a 
determinação de sua confecção ocorreu após a alteração promovida pela Lei 
14,112/2020, cerca de um ano após a juntada aos autos do PRJ, sua redação 
obedeceu às seguintes premissas:

Relatório sobre PRJ| Considerações iniciais

(a) Foi realizado um exame sobre evolução da capacidade de geração de 
receita e fluxo de caixa pelas empresas;

(b) Foram examinados os ativos relacionados no PRJ e comparados com os 
balanços mais recentes juntados aos autos;

(c) Foram formuladas comparações entre as DREs disponíveis à época da 
juntada do PRJ e as de março/21, último.



MHC, Raffiplast, Bonesi | DRE / Acumulado 2019

MHC Acumulado 19

Receita Bruta 92.096.012R$   

CPV 67.613.642R$   

Desp. Oper. 3.177.936R$     

Desp. Fin. 2.774.153R$     

Lucro Líquido 5.469.381-R$     

Margem -5,939%

RAFFIPLAST Acumulado 19

Receita Bruta 885.163R$         

CPV 396.185R$         

Desp. Oper. 300.206R$         

Desp. Fin. 93.186R$           

Lucro Líquido 35.728R$           

Margem 4,04%

BONESI Acumulado 19

Receita Bruta 13.611.169R$   

CPV 8.284.315R$     

Desp. Oper. 1.411.770R$     

Desp. Fin. 800.415R$         

Lucro Líquido 940.021-R$         

Margem -6,906%

A petição inicial veio acompanhada de demonstrativos de resultado do 
Grupo operados em 2019 que apuravam os seguintes valores:



MHC| DRE / Acumulado 2019 e Projetado 2020

A projeção de resultados para 2020 apontada na inicial, foi a seguinte:

MHC Acumulado 19 Projetado/2020 Dif 19/proj

Receita Bruta 92.096.012R$   129.587.567R$   41%

CPV 67.613.642R$   84.517.053R$     25%

Desp. Oper. 3.177.936R$     3.825.751R$       20%

Desp. Fin. 2.774.153R$     2.501.452R$       -10%

Lucro Líquido 5.469.381-R$     3.219.488R$       -159%

Margem -5,939% 2,484% -142%



Raffiplast| Acumulado 2019 e Projetado 2020

A projeção de resultados para 2020 apontada na inicial, foi a seguinte:

RAFFIPLAST Acumulado 19 Projetado/2020 Dif 19/proj

Receita Bruta 885.163R$         929.421R$           5%

CPV 396.185R$         276.929R$           -30%

Desp. Oper. 300.206R$         186.089R$           -38%

Desp. Fin. 93.186R$           104.346R$           12%

Lucro Líquido 35.728R$           299.206R$           737%

Margem 4,04% 32,19% 698%



Bonesi | Acumulado 2019 e Projetado 2020

A projeção de resultados para 2020 apontada na inicial, foi a seguinte:

BONESI Acumulado 19 Projetado/2020 Dif 19/proj

Receita Bruta 13.611.169R$   13.018.937R$     -4%

CPV 8.284.315R$     7.455.884R$       -10%

Desp. Oper. 1.411.770R$     1.608.841R$       14%

Desp. Fin. 800.415R$         882.643R$           10%

Lucro Líquido 940.021-R$         770.436-R$           -18%

Margem -6,906% -5,918% -14%



MHC| DRE 2020, Projetado X Realizado

Os valores efetivamente realizados em 2020, comparados aos de 2019 e os 
projetados por ocasião do PRJ, são os seguintes:

MHC Acumulado 19 Projetado/2020 Realizado/2020 diferença/proj

Receita Bruta 92.096.012R$   129.587.567R$   83.773.735R$   -35,35%

CPV 67.613.642R$   84.517.053R$     58.620.935R$   -30,64%

Desp. Oper. 3.177.936R$     3.825.751R$       3.010.806R$     -21,30%

Desp. Fin. 2.774.153R$     2.501.452R$       1.201.544R$     -51,97%

Lucro Líquido 5.469.381-R$     3.219.488R$       182.026-R$         -105,65%

Margem -5,939% 2,484% -0,2173% -108,75%



MHC| DRE 2020, Projetado X Realizado
As projeções eram de crescimento de 
41% das vendas no primeiro ano. As 
projeções não se confirmaram. A 
empresa vendeu menos em 2020 do 
que em 2019. No mesmo período a 
empresa reduziu em 56% a despesa 
financeira. As despesas operacionais 
caíram em 5%.  A empresa gerava 
prejuízo, operando em margem 
negativa de 6% no acumulado de 2019. 
Houve significativa evolução para 
2020, quando o prejuízo gerado foi 
pequeno, da ordem dos R$ 182 mil. A 
margem, ainda negativa, foi de 0,21%.



Raffiplast| DRE 2020, Projetado X Realizado

RAFFIPLAST Acumulado 19 Projetado/2020 Realizado/2020 diferença/proj

Receita Bruta 885.163R$         929.421R$           1.245.752R$     34,04%

CPV 396.185R$         276.929R$           1.315.029R$     374,86%

Desp. Oper. 300.206R$         186.089R$           778.764R$         318,49%

Desp. Fin. 93.186R$           104.346R$           39.789R$           -61,87%

Lucro Líquido 35.728R$           299.206R$           676.834-R$         -326,21%

Margem 4,04% 32,19% -54,33% -268,77%

Os valores efetivamente realizados em 2020, comparados aos de 2019 e os 
projetados por ocasião do PRJ, são os seguintes:



Raffiplast| DRE 2020, Projetado X Realizado

Na Raffiplast o volume de vendas em 
2020 ultrapassou em 34% as projeções 
iniciais. Mas o Custo e as Despesas 
Operacionais também cresceram 
significativamente, razão pela qual a 
empresa gerou prejuízo de 
aproximadamente R$ 600 mil. 
Apesar do prejuízo houve redução nas 
despesas financeiras, tanto no projetado 
quanto no realizado.



Bonesi | DRE 2020, Projetado X Realizado

BONESI Acumulado 19 Projetado/2020 Realizado/2020 diferença/proj

Receita Bruta 13.611.169R$   13.018.937R$     1.919.983R$     -85,25%

CPV 8.284.315R$     7.455.884R$       1.587.126R$     -78,71%

Desp. Oper. 1.411.770R$     1.608.841R$       134.251R$         -91,66%

Desp. Fin. 800.415R$         882.643R$           85.555R$           -90,31%

Lucro Líquido 940.021-R$         770.436-R$           56.150-R$           -92,71%

Margem -6,906% -5,918% -2,924% -50,58%

Os valores efetivamente realizados em 2020, comparados aos de 2019 e os 
projetados por ocasião do PRJ, são os seguintes:



Bonesi | DRE 2020, Projetado X Realizado
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A empresa faturou R$ 13 milhões em 
2019, mas em 2020 as receitas não 
chegaram a R$ 2 milhões. O que se 
observa a evidente redução de 
operações da empresa no período com 
a concentração das atividades nas 
outras 2 empresas do grupo. Em 2020 a 
empresa gerou pequeno prejuízo, na 
casa dos R$ 56 mil, operando em 
margem negativa da ordem de 3%. Mas 
a despesa operacional também se 
reduziu severamente, dos R$ 800 mil 
ano para apenas R$ 85 mil.



Grupo| DRE 2020, Projetado X Realizado

Grupo Acumulado 19 Projetado/2020 Dif 19/proj jan/20 Realizado/2020 Dif 19/20 Dif 20/proj

Receita Bruta 106.592.344R$   143.535.925R$   34,7% 5.983.675R$   86.939.470R$   -18,44% -39,43%

CPV 76.294.142R$     92.249.866R$     20,9% 4.736.424R$   61.523.091R$   -19,36% -33,31%

Desp. Oper. 4.889.911R$       5.620.681R$       14,9% 302.676R$      3.923.821R$      -19,76% -30,19%

Desp. Fin. 3.667.753R$       3.488.441R$       -4,9% 145.334R$      1.326.888R$      -63,82% -61,96%

Lucro Líquido 6.373.674-R$       2.748.259R$       -143,1% 1.281.419-R$   915.009-R$         85,64% -133,29%

Margem -5,9795% 1,9147% 132,0% -21,4152% -1,0525% 82,40% -154,97%

Em relação ao Grupo, oss valores efetivamente realizados em 2020, 
comparados aos de 2019 e os projetados por ocasião do PRJ, são os 
seguintes:



Grupo| DRE 2020, Projetado X Realizado

Como já se observou, as operações do grupo se concentraram nas atividades 
da MHC. As vendas anuais da MHC são de R$ 83 milhões, Raffiplast, R$ 1,2 
milhão e Bonesi R$ 2 milhões. Apesar da geração de prejuízo verificada nas 
duas outras empresas, sua totalização é irrelevante frente ao volume de vendas 
global.

As projeções de venda lançadas na inicial não se confirmaram totalmente. 
Porém, a melhora na performance da empresa é certa. A margem de lucro, 
antes fortemente negativa, começou a se modificar. O prejuízo, outrora 
equivalente a -5% da receita bruta partiu para a estabilização em fins de 2020, e 
passando ao lucro no ano seguinte.



Grupo| DRE 2020, Projetado X Realizado

Revolvendo os demais relatórios já juntados aos autos constata-se que esta 
margem de lucro só restou negativa no acumulado anual em razão dos severos 
efeitos percebidos pelas empresas em razão da pandemia do COVID  no início 
de 2020, pois no segundo semestre de 2020, o Grupo gerou LUCRO, em todos 
os meses.

Ainda, em 2021, o Grupo mantém a geração de lucratividade, como adiante se 
observa.



Grupo| DRE 2020/21. Resultado Positivo

Resultado set/20 out/20 nov/20 dez/20 jan/21 fev/21 mar/21

MHC 308.758R$    263.824R$    410.437R$    347.038R$    487.061R$    247.142R$    316.364R$    

BONESI 7.151-R$         9.068-R$         8.205-R$         7.880-R$         5.015-R$         2.415R$         10.997R$       

RAFFIPLAST 207.544-R$    81.599R$       88.069-R$       491.731R$    246.361R$    44.352-R$       67.376-R$       

Total Grupo 94.063R$       336.354R$    314.163R$    830.889R$    728.406R$    205.205R$    259.985R$    
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Do laudo de avaliação de ativos consta de mov. 114  extraem-se os 
seguintes bens:

PRJ  | Laudo de avaliação de ativos
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seguintes bens:
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Do laudo de avaliação de ativos, o somatório dos valores dos veículos 
é o seguinte:

PRJ  | avaliação de ativos

Empresa  Valor

MHC 544.990,00R$      

RAFFIPLAST 383.900,00R$      

BONESI 493.990,00R$      

Total 1.422.880,00R$   



Consultadas, as empresas informaram possuir, atualmente, os 
seguintes veículos:

PRJ  | avaliação de ativos

VEÍCULO ANO PLACAS VALOR

M BENZ ATEGO 3030 CE 2018 BCK3703 267.264,00R$       

M BENZ ATEGO 2430 2016 BAN7167 233.449,00R$       

M BENZ ATEGO 2430 2016 FCD2E62 233.449,00R$       

RENAULT MASTER FUR L2H2 2020 BCW0D24 130.464,00R$       

Total 864.626,00R$       



Os valores foram obtidos em consulta à tabela FIPE:

PRJ  | avaliação de ativos



PRJ | Ativos, veículos

BALANÇOS mar/21

Empresa  Valor

MHC 544.277,50R$      

RAFFIPLAST 383.900,00R$      

BONESI -R$                     

Total 928.177,50R$      

Os balanços evidenciam os valores ao lado apontados no 
ativo imobilizado na conta veículos.
Considerando que houve redução do valor da conta na 
empresa BONESI, o gestor foi consultado, tendo informado 
que os veículos outrora indicados para composição do 
laudo de avaliação já haviam sido alienados antes do 
ajuizamento da Recuperação Judicial, em 2016. 
Entretanto, no período foi adquirido um veículo do tipo 
caminhão que por equívoco não foi contabilizado. O Gestor 
informou, ainda, que determinou a retificação contábil para 
que conste do balanço a ser extraído em junho/2021 a 
informação sobre o mencionado veículo.



PRJ | Ativos, veículos

Diante das informações prestadas, foi solicitada a cópia do livro razão, onde se 
observam os lançamentos de baixa dos ativos vendidos em exercícios anteriores. 
Transcreve-se:



PRJ | Ativos, Máquinas e Equipamentos 

Máquinas e equipamentos foram identificadas nos PRJ e persistem registradas no 
Balanço, conforme comparativo abaixo.

PRJ abr/20

Empresa  Valor

MHC 342.538,31R$      

RAFFIPLAST 532.737,68R$      

BONESI -R$                     

Total 875.275,99R$      

BALANÇOS mar/21

Empresa  Valor

MHC 399.956,79R$      

RAFFIPLAST 532.767,68R$      

BONESI -R$                     

Total 932.724,47R$      



PRJ | Ativos, Máquinas e Equipamentos 

Também seguem identificadas no balanço as depreciações a que tais 
equipamentos se sujeitam pelo uso.

Extrai-se do balanço da MHC:



PRJ | Geração de Resultado

Os ativos das empresas são poucos. As empresas não possuem 
imóveis. Seus ativos são, em sua maioria máquinas e veículos que 
sofrem desgaste constante.

O verdadeiro ativo das companhias é seu fluxo de caixa, o que será 
objeto de análise adiante.

É com base nestas premissas que serão avaliados os balanços, 
comparando-se os resultados encontrados em abril/2020 (momento 
da juntada aos autos do PRJ) e o balanço de março/21.



PRJ | Capital Circulante

Nesse aspecto, as empresas geraram fluxo de caixa positivo no período, o que 
se pode apurar pelo cálculo do chamado “capital circulante liquido (CCL)”, 
também denominado “capital de giro líquido (CGL)”. Sobre o tema, a bibliografia 
especializada destaca:

Definimos capital circulante líquido (CCL) como a diferença entre ativos circulantes e

passivos circulantes. A interpretação do CCL remete à forma como a empresa financia

suas atividades de curto prazo: com ou sem recursos de longo prazo. Ou seja, quanto

mais positivo o CCL, maior o volume nominal de recurso de longo prazo financiando

os investimentos de curto prazo. Quando o CCL é negativo, a empresa financia todo o

seu ativo circulante e parte de seus investimentos de longo prazo com recursos de

curto prazo. Concluímos ainda que a manutenção de CCL positivo resulta dos esforços

da empresa em captar recursos de longo prazo. (Guimarães, José de Oliveira; Ozório,

Diego. Economia e finanças, FGV Management. Rio de Janeiro: FGV Editora, 2018,

ISBN: 978-85-225-1981-1, p. 30.)



MHC| Balanço, capacidade de geração de fluxo

De um ano para o outro os ativos 
circulantes cresceram em R$ 10 
milhões e os passivos circulantes se 
reduziram em R$ 6 milhões. O 
Patrimônio Líquido, outrora negativo 
em R$ 2,3 milhões recebeu 
incremento com redução de 
aproximadamente R$ 700 mil do 
endividamento patrimonial.

MHC abr/20 mar/21

Ativos Circulantes 10.790.325R$           20.247.532R$           

Ativos não circulantes 11.811.552R$           10.049.977R$           

Passivos Circulantes 21.639.017R$           27.173.346R$           

Passivos não circulantes 5.607.420R$             5.419.256R$             

PL 2.374.837-R$             1.640.647-R$             

CCL 10.848.692-R$           6.925.814-R$             



MHC | Balanço, capacidade de geração de fluxo

Em 2020 o fluxo de caixa era negativo 
em R$ 10 milhões, em 2021 houve 
significativa redução para R$ 6,9 
milhões. Isto significa que a empresa 
ainda promove o uso de ativos de 
curto prazo para pagamento de 
dívidas que podem ter perfil alongado. 
Estas mudanças ocorreram, em 
essência, em razão do fluxo de caixa 
gerado, havendo a expectativa de que 
sua positiva geração prossiga.



Bonesi | Balanço, capacidade de geração de fluxo

De um ano para o outro os ativos 
circulantes cresceram em R$ 700 mil. 
Passivos circulantes também 
cresceram em R$ 400 mil.  O 
Patrimônio Líquido, outrora negativo 
em R$ 11,3 milhões recebeu 
incremento com redução de mais de 
um milhão do endividamento 
patrimonial.

BONESI abr/20 mar/21

Ativos Circulantes 1.131.100R$             1.856.843R$             

Ativos não circulantes 838.823R$                 244.643R$                 

Passivos Circulantes 1.071.249R$             1.461.163R$             

Passivos não circulantes 12.354.931R$           10.896.518R$           

PL 11.375.179-R$           10.256.195-R$           

CCL 59.852R$                   395.681R$                 



Bonesi | Balanço, capacidade de geração de fluxo

Em 2020 o fluxo de caixa era positivo 
em R$ 60 mil, em 2021 houve 
crescimento para R$ 395 mil, 
evidenciando que a empresa foi capaz 
de ser organizar de maneira a permitir 
fluxo financeiro no curto prazo, sem 
comprometê-lo com o pagamento de 
dívidas alongadas.



Raffiplast | Balanço, capacidade de geração de fluxo

Os ativos circulantes cresceram em R$ 
200 mil. Os não circulantes restaram 
mantidos. O passivo circulante 
também cresceu em R$ 170 mil.  

RAFFIPLAST abr/20 mar/21

Ativos Circulantes 680.060,51R$           881.212,42R$           

Ativos não circulantes 968.538,41R$           968.538,41R$           

Passivos Circulantes 2.105.658,80R$       2.276.364,88R$       

Passivos não circulantes -R$                          

PL 88.372,44R$             426.614,05-R$           

CCL 1.425.598,29-R$       1.395.152,46-R$       

O PL, outrora fixado em R$ 88 mil recuou para R$ 420 mil, em essência pelo 
reconhecimento de prejuízos percebidos no período. Entretanto, é de se observar 
que o PL chegou a ficar negativo em valor muito mais expressivo em períodos 
anteriores (R$ - 1 milhão, de setembro /20 a outubro/21). De tal forma é de se 
reconhecer que a empresa teve a capacidade de geração de fluxos para 
contenção do prejuízo e quitação de seus débitos de curto prazo. 



Raffiplast | Balanço, capacidade de geração de fluxo

Em 2020 o CCL era negativo em R$ 1,4 
milhão. Em 2021 o CCL  persiste 
negativo em grande volume (R$ 1,3). 



Raffiplast | Balanço, capacidade de geração de fluxo

Observado o detalhamento do Passivo Circulante, verificam-se duas contas mais 
significativas. Uma de débitos para com MHC PLÁSTICOS e outra para com SOMA 
ATIVOS. Extrai-se:

Os débitos com a SOMA ATIVOS, por seu turno, seguem relacionados no Edital a 
que alude o §2º do art. 7º da Lei 11.101/2005. Logo, uma vez ocorrendo a 
homologação do PRJ, este débito será alongado, passando a integrar em maior 
parte o passivo de longo prazo. Com isso, os saldos disponíveis para enfrentamento 
das obrigações de curto prazo será maior, com a consequente modificação positiva 
do CCL.



PRJ

* REFERE-SE AO PRIMEIRO ADITIVO

** REFERE-SE AO SEGUNDO ADITIVO

Em resumo são as seguintes as 
Cláusulas do PRJ que se submetem 
ao controle de legalidade. Seguem 
destacadas as Cláusulas em relação 
às quais a opinião do AJ é no sentido 
do afastamento, em conformidade 
com arrazoado juntado aos autos 
conjuntamente a este relatório.

Cláusula Conteúdo Ilegalidade

9.1 pagamento credores trabalhistas sim

9.2 pagamento credores garantia real não

9.3 pagamento credores quirografários não

9.4 pagamento credores ME/EPP não

9.4 critério de correção não

10.1 forma de pagamento não

10.2 meio de pagamento (doc/ted) não

10.3 credor informar banco não

10.4 retardatário não

10.5 adesão extraconcursais não

10.6 novação não

10.7 quitação não

10.8 cancelamento protestos não

10.9 extinção obrigatória de ações sim

10.10 cessões de crédito não

10.11 alienação de bens não

10.12 convocação nova agc sim

10.13 modificativos não

10.14 nulidade não

10.15 foro não

9.4* modifica carências quiro/me/epp não

11** cláusula colaborativa fornecedor não

9.3** modifica carências quiro/me/epp não



À disposição do Juízo e demais interessados, o presente relatório 
foi elaborado conforme documentos fornecidos pelas 
Recuperandas e também a partir de contados realizados 
diretamente com seus gestores e advogados.

Curitiba, 07 de julho de 2021.

Atila Sauner Posse
OAB/PR 35.249

Conclusões


