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GRUPO RIO VERD G

WWAC. Administracao e Par |C|pac;ao Ltda. \.,__-" l
 A.F.G. Participacdes Ltda. |

« E.G.C. Particmda.
* Rio Verde Re C0ra Ltda.

LAUDO DE VIABILIDADE ECONOMICA - Artigo 53

Processo de Recuperacédo Judicial Nomero 0002869-56.2020.8.16.0181
Vara Civel da Comarca de Marmeleiro/PR

Curitiba, PR, 23 de Agosto de 2021

Decisdes inteligentes. Valor permanente.
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Imos Srs Diretores de

GRUPO RIO VERDE CrOWe

Crowe Consult Consultoria Empresarial

Curitiba, Agosto de 2021

A CROWE CONSULT CONSULTORIA EMPRESARIAL (www.croweglobal.com | www.consult.com.br), em conformidade com o Artigo 53, Inciso Il da Lei
11.101/2005, em face do Pedido de Recuperagédo Judicial Niamero 0000185-49.2020.8.16.0185 que tramita na Vara Civel da Comarca de Marmeleiro/PR, do
GRUPO RIO VERDE, apresenta o LAUDO DE VIABILIDADE ECONOMICA, parte do PLANO DE RECUPERACAO ECONOMICA.

O LAUDO DE VIABILIDADE E AVALIACAO ECONOMICA foi produzido a partir da aplicacdo de técnicas e metodologia globalmente aplicado a casos
similares e tem por finalidade avaliar os dados histéricos fornecidos pela Contabilidade e as PREMISSAS de performance futuras fornecidas pela Administracéo da

Recuperanda.

A CROWE CONSULT CONSULTORIA EMPRESARIAL, tem a sua sede a rua Mateus Leme, 2004, 1° andar, regularmente inscrita no CNPJ 77.371.854/0001
- 09 é uma Organizagdo de CONSULTORES com atuagdo em Operacdes Financeiras Estruturadas como M&A, Administragao Judicial e Gestao de Crises Econdmico
Financeiras em organizagdes empresariais. Ao longo de 45 anos de histéria profissional a CROWE CONSULT forneceu incontaveis contribuicfes através da

prestacdo de servicos de analises de performance e Estudos de Viabilidade Econbmica em momentos de crises empresariais.

Permanecemos a disposicao para quaisquer os esclarecimentdgs quie,sejam necessarios.

Atenciosamente,

Oria Empresarial
Y Global
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Crowe Consult Consultoria Empresarial

I Escopo basico do Projeto

O GRUPO RIO VERDE, composto pelas empresas A.C. Administracdo e Participacdo Ltda., A.F.G. Participacfes, E.G.C. Participacbes e Rio Verde
Reflorestadora Ltda., ingressou com pedido de Recuperacao Judicial que tramita na Vara Civel da Comarca de Marmeleiro/PR, sob o nimero 002869-
56.2020.8.16.0181. Em face da apresentagdo do seu Plano de Recuperacéo, por forca do Artigo 53 da Lei 11.101/2005, esta diante da necessidade de um LAUDO
DE VIABILIDADE EAVALIACAO ECONOMICA que ateste a sua viabilidade econdémica.

A CROWE CONSULT orienta e desenvolve Consultorias em todas as fases das solu¢des requeridas em operagfes que impliguem na necessidade de tais estudos
e Laudos, como por exemplo transacdes de M&A. Assim, o GRUPO RIO VERDE solicita da CROWE CONSULT o desenvolvimento das analises necessarias e por
fim a expresséo de opinido técnica de Viabilidade Econémica que possa atender ao referido diploma legal, o Artigo 53 da Lei 11.101/2005.

Business Valuation e consequente Viabilidade EconGmica.

Com o emprego das praticas e metodologias requeridas, € desenvolvido um estudo dos negécios envolvidos e que possam

RISK afetar a captura do valor de EBITDA (Earn Before Interest, Tax, Depreciation and Amortization — na traducéo literal, o LUCRO
FACTORS ~ ) . . . . 4
/' \ DAS OPERACOES antes dos impostos sobre os respectivos lucros, das despesas e receitas financeiras e das depreciagoes e
FINANCIAL INDUSTRY & - . . . o : ~
PERFORMANCE COMPETITION amortizagdes) de cada negdcio avaliado. A partir da normalizacéo do EBITDA (resultado operacional das transacdes) pelo dado
T (?FP:I'I'\IEI.:‘E ¢ histérico, serd possivel conhecer a capacidade de geracdo de Caixa, e consequente viabilidade econdmica de determinado
negocio.

HISTORY & NATURE INVESTMENT )
OF THE BUSINESS ALTERNATIVES IMPRESCINDIVEL, para o bom resultado, a purificacdo (normalizagdo) do EBITDA de tal modo que valores’ alhieios as
\ ECONOMIC 4/ operacdes NAO afetem a apuracdo o valor da geracdo de caixa das operacdes da entidade a ser avaliada. Apos a

ENVIROMENT

normalizacdo do EBITDA, exercicio de avaliacdo por método de DFC - discounted cash flow (Fluxo de Caixa projetado e
descontado a valor presente) é realizado a partir do emprego de premissas admitidas como adequadas ao negécio, sempre

fornecidas pela Companbhia. 4
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Il Breve Historico Crowe
GRUPO RIO VERDE

Crowe Consult Consultoria Empresarial
A Rio Verde Reflorestadora Ltda. foi constituida em 06.12.1977 no Municipio de Flor da Serra do Sul, PR, com atividade voltada para a producéo e

comércio de madeira e seus subprodutos, em uma fazenda com 363 hectares de area.

Atualmente, na referida area existe uma area de reflorestamentos de pinus, com aproximadamente 420.000 (quatrocentas e vinte mil) arvores

plantadas.
Ou seja, ha quase 50 (cinquenta) anos teve inicio trajetéria do grupo na regido do sudoeste do Parand, sempre com foco no ramo madeireiro.

No decorrer da atividade, considerando que é necessério grandes por¢des de areas rurais para a plantagéo e cultivo para extra¢cdo de madeira, em
14.12.1990 foi constituida a Requerente EGC, responsavel pela administracdo e gerenciamento de algumas &reas novas adquiridas para a

atividade empresarial, iniciando-se a formacao do Grupo Rio Verde.

Nos anos de 2005 e 2011 foi concluido o conglomerado Rio Verde, com a constituicdo das outras duas Requerentes, também responséaveis para

compra e gerenciamento de terras para a atividade empresarial do Grupo Rio Verde.

Atualmente, com a baixa de mercado ocasionada especialmente no ano corrente, o Grupo é responsavel por empregos diretos e indiretos,

precipuamente no periodo de plantio ou extracéo de madeira.

Denota-se, portanto, que o grupo Rio Verde exerce uma importante fun¢éo social nas cidades em que atua desde a década de 70, transpassa por
periodo de instabilidade financeira, porém, em um quadro de possivel reversdo para que retome 0s momentos aureos de sua atividade

empresarial.
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Contextualizacdo da Metodologia CI'OWQ

(1de3)

Crowe Consult Consultoria Empresarial

O PROCESSO

Ao ESTUDO DE VIABILIDADE ECONOMICA aplica-se perfeitamente o conceito de CAPACIDADE DE GERACAO DE CAIXA de determinado Projeto ou
Empresa. O processo de avaliagdo por DCF —Discounted Cash Flow consiste na elaboracdo de projecGes de Fluxo de Caixa, por determinado periodo, a fim de
determinar em quais niveis a empresa é capaz de gerar superavit de Caixa no futuro. O somatorio dos efeitos (positivos e negativos) do Cash Flow, por “n”
exercicios, descontados de uma Taxa de “Atratividade” apropriada e deduzidos de uma Taxa de “Risco”, traduzem o valor presente do investimento, ou seja, do

negodcio. O método é valido desde que nédo ocorra qualquer descontinuidade de operacao.

LEVANTAMENTO DE DADOS:

O GRUPO RIO VERDE foi avaliado em seu contexto operacional projetado para os periodos futuros com as seguintes particularidades:

1) Dados histéricos

Posigdo Patrimonial no ano 0 (Zero) tendo como base o Balango Patrimonial encerrado em 31 de dezembro de 2020. O ano zero representa os dados
histéricos das contas patrimoniais pelas Demonstra¢des Financeiras, entretanto, sem Parecer de Auditores Independentes. Exceto pelo fato de néo ter a adogao
plena dos padroes Contabeis do IFRS (International Financial Reports Standards — ou padrdo de contabilidade internacional), a partir’ de /entrevistas e
declaragbes da Contabilidade e da diretoria do GRUPO RIO VERDE, ndo foram encontradas razfes para admitir ajustes de contas patrimoniais que

representassem uma distor¢ao relevante dos saldos da demonstracéo da efetiva posicao patrimonial.
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1l Contextualizacdo da Metodologia Crowe

(2de3) i _
Crowe Consult Consultoria Empresarial

2) Formacéo de Premissas

As premissas para a estimativa de Receitas, Custos e Despesas levou em conta os volumes das operagdes pretendidas para apds o ano de 2019, sao de
inteira responsabilidade da administracdo do GRUPO RIO VERDE. Foi admitido que os saldos das contas PATRIMONIAIS que representam as operacdes estdo
contabilizados pelo regime de competéncia dos exercicios e que ndo ha valores ndo recorrentes. Também se admitiu que a classificacdo dos saldos Contébeis, no
sentido de ser operacionais, fixos ou variaveis, esta adequadamente representado.

3) ProjecOes para exercicios futuros

E usual, para exercicios de Avaliacdo Econdmica, a formacdo de projecdes futuras que permitam exercitar diversos CENARIOS, a fim de possibilitar uma
comparabilidade. A estrutura de funcionamento da empresa foi analisada da forma como se encontra atualmente e levando-se em conta as proje¢des assinaladas
pela administracdo. Com vistas a neutralizar os efeitos apresentados no balanco base (31/dez/2020), consequentes da crise que assolou o0 GRUPO RIO VERDE,
ADMINISTRAGCAO do Grupo, propds a premissa de crescimento para o ano 1 elevando o faturamento aos niveis julgados adequados. Para os anos, subsequentes,
manteve-se crescimento conservador organico.

4) Fluxos de Caixa

Os Fluxos de Caixa foram projetados com base em: (1) dados histéricos fornecidos pela Administracédo, levantados na data do’evento pela’Empresa, os
quais foram confrontados com as proje¢des futuras; (2) projecdes futuras fornecidas pela Empresa e (3) dados coletados durante /as entrevistas. com 0s
administradores da Empresa, apés o devido consenso.
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1 Contextualizacdo da Metodologia Crowe

(3 de 3)

Crowe Consult Consultoria Empresarial

5) Entrevistas e cenarios

Foram realizadas entrevistas e coleta de dados com os administradores da Empresa, a fim de montar um quadro retrospectivo e perspectivo, o qual serviu de

base para as premissas e proje¢des efetuadas.

6) Definicdo de consenso de Premissas

Primeiramente a Consultoria e a Diretoria fixaram e alcancaram um consenso sobre todas as premissas. Em seguida, foi elaborado o Fluxo de Caixa, o qual

igualmente foi analisado, discutido e tornado consensual entre a Consultoria e a Diretoria.

7) Analise de sensibilidade

A partir das premissas basicas, foram levantados dois cenarios que formaram a base para a sensibilidade dos Fluxos de Caixa.

8) Consenso de premissas

Antes da emissdo de nosso Relatério de Avaliagdo, em formato final, foi apresentada a oportunidade de discusséo e validacdo das premissas com a Diretoria
da Empresa, para analise e comentarios, além da confirmacéo dos dados nela contidos. Depois da analise, os dados resultantes desse debate/foram considerados

como “validados” pela Diretoria.
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Crowe

Declaracao de Limitacoes Gerais

10.
11.
12.
13.

Crowe Consult Consultoria Empresarial

Todas as andlises foram baseadas nas informages fornecidas pelo GRUPO RIO VERDE. De acordo os as préaticas de mercado, as analises levaram em
conta a capacidade de geracéo de renda utilizada na metodologia de Fluxo de Caixa Descontado.

Para atingir os objetivos do trabalho de avaliagdo, foram aplicados procedimentos sempre baseados em fatos histéricos, econdmicos e tendéncias de
mercado vigentes na data corrente.

Os comentarios e opinido deste Laudo, forma elaborados pela equipe da CROWE CONSULT sempre com base nas informacgdes fornecidas pelo GRUPO
RIO VERDE.

Nenhum dos sécios ou profissionais envolvidos neste trabalho tem qualquer interesse societarios ou nos negécios do GRUPO RIO VERDE, caracterizando
assim a sua independéncia.

As projecdes para anos futuros foram fornecidas pelo GRUPO RIO VERDE.

Nao foram realizadas investigacdes sobre titulos de propriedade do GRUPO RIO VERDE e nem verificagées de gravames.

A CROWE CONSULT néo tem a responsabilidade de atualizar este Laudo por eventos de qualquer espécie que ocorram no futuro, apés a data base deste
documento;

N&o faz parte de nosso trabalho fornecer planilhas eletrénicas e/ou modelos financeiros que suportem este Laudo.

Nossos trabalhos néo incluiram procedimentos de Auditoria Independente sobre os saldos fornecidos.

Este Laudo de Avaliagéo de Viabilidade Econémica deve ser utilizado exclusivamente para os fins a que se destina, no Processo de Recupera¢ao Judicial.
As informagdes financeiras histéricas que serviram de base para este laudo, ndo foram Auditadas por Auditores Independentes.

N&o assumimos responsabilidades por quaisquer decisfes Contabeis ou Fiscais que séo de responsabilidade da Administragdo do,GRUPO/RIO VERDE.
Dentre os fatores que podem resultar em diferengas entre os Fluxos de Caixa projetados e os resultados alcangados, encontram-<se mudancas de cendrios
externos, alterag6es do ambiente operacional interno e diferencas de modelagem. O método empregado, de Fluxo de Caixa, ndo antecipa mudancas de

ambientes externos ou internos operacionais.
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Vv

Declaracao e Informacgdes do Profissional Avaliador

DECLARACAO

Crowe

Crowe Consult Consultoria Empresarial

Os profissionais da Consult Consultoria Empresarial, Membro Independente da Crowe Global, ndo séo titulares, ndo possuem quotas e tampouco

quaisquer interesses pelo GRUPO RIO VERDE, bem como em sociedades que estejam sob a sua administracdo discricionaria. Destarte, 0s responsaveis

técnicos envolvidos no presente projeto possuem know-how e experiéncia na andlise e avaliacao tanto de companhias abertas como de companhias fechadas.

INFORMACOES PROFISSIONAIS DO AVALIADOR

Carlos Tortelli

Crowe Consult Consultoria Empresarial

Membro Independente da Crowe Global

Rua Mateus Leme, 2004 | Bairro Centro Civico | CEP 80530 010 |
Curitiba | Parana | Brasil | FONE +55 41 3350 6012 | +55 41 3350 6030 |
WWW.crowe.com | www.crowe-consult.com.br

carlos.tortelli@crowe-consult.com.br

Status Profissional

Sacio Principal e Diretor Responsavel pela area de Gestdo Empresarial,
Negocios Internacionais e Finangas Corporativas na Crowe Consult
Consultoria Empresarial.

Membro do Board para Transagoes de M&A da Crowe Global.

Lider do Global Corporate Advisory (GCA — Transagdes de M&A) da
Crowe Global para a América Latina.

Carlos Tortelli

Lider do Global Corporate Advisory
(GCA_M&A) da Crowe Global para a
América Latina

Com atuacgido ha mais de 40 anos, a Crowe Consult

Consultoria Empresarial, Membro da Crowe Global,
€ reconhecida como uma das mais respeitadas

consultorias do pais.

Com o compromisso de prover servi¢cos especializados
e de alto valor agregado para alavancar negécios,
atendemos as areas de Auditoria (por meio da’ Crowe
Consult Auditores Independentes), Consultoria Fiscal e
Contébil, Corporate Finance, Consultoria Empresarial,

Risco e Administragéo Judicial.
10
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V.a Credenciais

Global Corporate Advisors
Regional Leaders

Crowe Global, e no Brasil, é a oitava maior rede de Consultores e Auditores'

Crowe

Crowe Consult Consultoria Empresarial

Crowe Global Network
Global Statistics

« EUA Belgium. Netherlands China
, Denmarl Norway India
Peter Varley, Chairman and Europe ¢ Canada England Indonesia
Michael Lux, North America * Bahamas Finland * Poland Malavsia
ia Pacifi « Canad « Portugal =
Alfred Cheong, Asia Pacific anada France Scotland Pakistan
Vijay Thacker, Indian Subcontinent ¢ Costa Rica Germany S;gir?n Philippines
| Carlos Tortelli, Latin America| A\ g Hungary. sweden Singapore
Saad Maniar, Middle East Ireland Switzerland Squth Korea
David Ward, Oceania Italy « Wales iﬁwﬁn 1
Donald Odera, East Africa ailan
Argentina
Brazil « South Africa Australia
Chile New Zealand
Uruguay

“Crowe Global is a network that distinguishes itself in the market by bringing smart decisions that

deliver lasting value to clients, talent, and the communities where we live and work.”

David Mellor - Chief Executive Officer
Crowe Global

1Y
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Crowe

VI Informacdes Contabeis hitoricas, Projecdes e

Resultados Obtidos

Vl.aeb Dados Histéricos

Vi.c

Vi.d

Vli.e

Considerados dados histéricos as Demonstragdes Contabeis encerradas em 31/12/2019

Projecbes de Faturamento, Custos e Despesas — EBITDA Projetado

Considerados projecdes para Anos de dezembro de 2020 ate Ano proposto para a liquidagéo do Quadro geral de Credores.

Quadro Geral de Credores - Fluxo de pagamentos proposto pelo
Plano de Recuperacéao Judicial

Geracao de Caixa (EBITDA) Projetado

Considerados projecdes para Anos de dezembro de 2020 ate Ano Ano proposto para a liquidagdo do Quadro geral de Credores (2037).

Crowe Consult Consultoria Empresarial
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VI.b

Dados Historicos

Demonstracdo dos Resultados do Exercicio 2020

AC ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES S A
RUA MARANHAO, N¢. 133
FRANCISCO BELTRAO - PR
CNPJ/CPF: 81.442.485/0001-75
INSC.ESTAD: ISENTO NIRE: 41300007152

AC ADMINISTRACAO E PARTICIPACOES S A -

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO ezl ceesld joveRs:
Receitas Totais s
Ve \doria o Servige
Dedugdes de Vendas
Receltas Liquidas Totals
U rodutos Vendido:
uto
s Administrativas (287,09)
sposas com Vendas
sas Operacionals 12.330,82
Despesas Totals (1256791) (9.756,04) (767,09)
EBIT (12.567,91) (9.756,04) (767,09)
L nance 89,86 205,50
ro Operacional (12.278,05) (9.550,54) (767,09)
fecoilas/Dosposas 6454038  (497.063,17)
ado de Equival la Patrimonial

Lucro antes do Imposto de Renda (EBT) 52262,33

(506.613,71)

cro apés o Imposto de Renda (EAT)

©2019 Crowe Consult — Member Crowe Global

E G C PARTICIPACOES LTDA
RUA MARANHAO, Ne. 133
FRANCISCO BELTRAO - PR
CNPJ/CPF: 82.347.253/0001-09
INSC.ESTAD: ISENTO NIRE: 41202469003

A F G PARTICIPAGOES - EIREL!

RUA ANITA GARIBALDI N® 30
FRANCISCO BELTRAO - PR
CNPJ/CPF: 14.798.875/0001-95
INSC.ESTAD: ISENTO NIRE: 41601043603

DEMONSTRACAO DO RESULTADO

le2-18 dez-19 nov-20
- ; DEMONSTRAGAO DO RESULTADO dez-18
Receitas Totais - L3
m Vend lercadoria e Servigos eitas Totais -
m Venda de Mercadoria e Servigos
Dedugdes de Vendas - Venda d dori
Dedugdes de Vendas
1G6es
Receltas Liquidas Totals - Rscol s LGIIRLTRE 2
2% ROV VEEK to dos Produtos Vendido:
Lucro Bruto Y % ucro Bruto &
vesas Administrative 2,51 6,6 3,15 44,59)
222681
Despesas Totals (6,61) (3,15) 2.22
471,41
EBIT (6.61) (3,15) (2.471,40)
espor (2.471,40)
Financeira 3 »
Lucro Operacional 27,66 (337) (2.454,76)
Recelt pesa: ),29 2 45
ulvaléncia Patrimonial 470.654,04 5.678,43 t de Equivaléncia Pat ial 21.438,01
ucro antes do Imposto de Renda (EBT) 472.618,00 (74.030,48)  2.446,88 cro antes do Imposto de Renda (EBT) 18.983,25

dez-19

5 47)
400,00)
(907,47)
(907,47)

18
(15

(922,70)

7.812,94

(208.735,64)

ucro apés o Imposto de Renda (EAT)

nov-20

(449,08)
(449,08)
2,61

(451,69)

(451,69)

Crowe

Crowe Consult Consultoria Empresarial

RIO VERDE REFLORESTADORA LTDA
FLOR DA SERRA DO SUL - PR BALANCETE DE VERIFICAGAO
CNPJ/CPF: 77.593.978/0001-39
LR LOTE RURAL 07 GLEBA 9, N°. 0

10 VERDE REFL
DEMONSTR

dez-17 dez-18

itas Total 16.992,3

35.019,50

‘enda de Mercadorla e Servigos 16.9¢ 3

Dedugdes de Vendas (1.571,79)

edugoe (1.571,79
Receitas Liquidas Totais 15.420,54 31.780,19
usto dos Produtos Vendidos (97.986,07)  (112.984,19)
Lucro Bruto (82.565,53) (81.204,00)
esa \inistrativa (101,02) (1.895,27)
tras Despesas Operacionais (1.698,55) (882,24
spesas Totals (1.797,57) (2.777,51)

EBIT (84.363,10) (83.981,51)

e s as F ¢ 980,31) (427.£

cro Operacional

(83.961,02)

ucro antes do Imposto de Ronda (EBT) (69.479,41)

ICrO apos

0 Imposto de Renda (EAT) 79.884,91

479,41)
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Vli.c
EBITDA Projetado

Saldos SOMADOS

ATIVOS REALIZAVEIS RIC VERDE E G C PART AC ADMINE AF G PART- entre as Empresas
REFL LTDA LTDA PART S A EIRELI do Grupe
Julf2021 Jul/2021
Disponibilidades 1584777 462,50 510,03 8.198.77 26.119.07
Recebiveis 109.578,39 - - - 109.578,38
Estoqu 86.723,19 - - - 86.723,19
Impostos a Recuperar 1171170 - 5961445
Depositos Judiciais 30.046,31 - 41,218,531
Qutros Créditos de pessoas ligadas 221.094,62 768.061,52 2.839.643,86
Creditos de Longo Prazo de pe s ligadas 680.000,00 461 500,00 5.590.526,97

Projecdes de Faturamento, Custos, Despesas

Crowe

Crowe Consult Consultoria Empresarial

PASSIVOS TRABALHISTAS, QUIROGRAFARIOS E ME/EPP Pagamento L
Atualizagdc a.a. % 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
- Parcelas Meses
Classes Caréncia Nota Saldo
Créditos Trabalhi - A 3.384.505,42 12 3.384.305,42
. . r. Saldo 168.457,60 -
Crédites Quirografarios 336.915,20 z4 2% ., o om
Pagamento 168.457,60 171.826,75
. Saldo 117.187.50 99.218,75 81.608,38 64.352,19 47.440,14 30.866,34 14.624,01 -
Créditos de ME e EPP 125.000,00 =1 2%
Pagamento 7.813,50 17 968,75 17.609,38 17.257,19 16.912,04 16.573,80 16.243,33 1462401
TOTAIS DE PAGAMENTOS 3.384.305,42 125.000,00 454.102,70 271.045,50 81.609,38 ©64.352,19 47.440,14 30.866,34 14.624,01
FATURAMENTO 470.418,75 520.418,75 570.418,75 470.418,75 520.418,75 570.418,75 470.418,75 520.418,75 570.418,75
Venda de Madeira 250.000,0
Arrendamento de terras rurais 200.000,0
Qutras Receitas - Alugus 22 O
(-1 Encargos sobre vendas -2,35% -2 2

oal (Salarios e Encargos)

Saldo final de Caixa projetado

391.705,34 312.255,22 33.152,53 116.209,72 355.645,85 422903,03 339.815,08 406.388,88 472.631,21

©2019 Crowe Consult — Member Crowe Global

14

Documento assinado digitalmente, conforme MP n° 2.200-2/2001, Lei n® 11.419/2006, resolu¢&o do Projudi, do TIPR/OE
Validagéo deste em https://projudi.tjpr.jus.br/projudi/ - Identificador: PI6TW QNKTQ C8DSP STU4Y

eIA OHIN Boday z0 904 :biv "318Vd YA OLNIWND0A NO/A ILNVAOHdWOD 3d OyIIL3d 3d YAVLINNC :T20Z/80/€C

[}
o
o
)
m
(=]
o
]
5]
=l
;)
o
<
s
Y
5]
<
)
@
S
)

0
ps)
o
o
c
9
:
e
=
o
o
®
3
0
o
o
o
Q
N
©
o)
®
a1
o
DN
Q
)
o
©
[N
o
o
=
0
=
'
Py
@®
-
3
=]
<
[N
)
©
w
.
>
7
Q.
=1
D
(=%
]
(=2
Q
=
&
3
®
S
=
®
°
s}
=
-
<.
N
m
(=%
c
o
=
o
o
<
o
o
o
o
o
(=%
o
@
<
S
0
Y
5
<
<A
=
o



Vid Quadro Geral de Credores - Fluxo de pagamentos Crowe
proposto pelo Plano de Recuperacéao Judicial

Crowe Consult Consultoria Empresarial

Saldos % Saldos com Pagamento
RESUMO DO ENDIVIDAMENTO POR CLASSES L L L
Originais Desagio Desagio Meses
TRABALHISTA [CLASSEI) 65.430.212,59 MNota A 3.384.305,42 12
QUIROGRAFARID (CLASSE 111 1.123.050,65 70% 336.915,20 24 = natursza trabalhist va.
MICROEMPRESA E EPP (CLASSE IV) 250.000,00 50% 125.000,00 96
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
3.584.305,42
Saldo 168.457,60 -
Pagamento 168.457,60 171.826,75
Saldo 117.187,50 99.218,75 81.609,38 £4.352,18 47.440,14 30.866,34 1462401 -
Pagamesnto 7.812,50 17.968,75 17.609,38 17.257,18 16.912,04 16.573,80 16.242,33 14.624,01

3.384 305,42 125.000,00 45410270 271.045,50 &1.609,38 64.352,19 47 440,14 30.866,34 14.624,01

47041875 52041875 57041875 47041875 52041875 57041875 47041875 52041875 57041875
250.000,00 250.000,00 250.000,00 250.000,00 250.000,00 250.000,00 250.000,00 250.000,00 250.000,00
200.000,00 250.000,00 300.000,00 200.000,00 250.000,00 300.000,00 200.000,00 250.000,00 300.000,00

22.500,00 22.500,00 22.500,00 22.500,00 22.500,00 22.500,00 22.500,00 22.500,00 22.500,00
2.081,25 2.081,25 -2.081,25 -2.081,25 -2.081,25 2.081,25 2.081,25 -2.081,25 -2.081,25

7871341 83.163,53 &3.163,53 &3.163,53 &3.163,53 &3.163,53 83.163,53 &3.163,53 &3.163,53

63.575,19 68.023,51 68.023,31 £68.023,51 68.023,31 68.025,31 68.023,51 68.023,31 68.023,51
15.140,22 15.140,22 15.140,22 15.140,22 15.140,22 15.140,22 15.140,22 15.140,22 15.140,22

391.705,24 312.255,22 33.152,53 116.209,72 35564585 422903,03 33981508 40638888 472631,21
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Vl.e  Fluxo de Caixa (EBITDA) Projetado Crowe

Crowe Consult Consultoria Empresarial

FATURAMENTO 470.418,75 520.418,75
venda de Madeira 0 250 00
Arrendamento de terras rurais

570.418,75 47041875 52041875 570.418,75 470.418,75 520.418,75 570.418,75
2 250 00 250 0 250 0 25

COutras Receitas - Alugueis

i b

(-} Encargos sobre vendas -8,25%

CONSIDERACOES:

A movimentacdo do quadro FLUXO DE CAIXA PROJETADOS representa a capacidade de geracdo de Caixa do GRUPO RIO VERDE na linha do tempo, a partir das
premissas fixadas por sua Administracdo. O resultado confirma que, adotadas as premissas assumidas, no seu ambiente de negdcios, a Companhia apresenta viabilidade
econdmica e financeira. 16

©2019 Crowe Consult — Member Crowe Global
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Crowe Consult Consultoria Empresarial

VII Conclusao Crowe PROCOPID IND E COM LTDA

LAUDO DE VIABILIDADE ECONOMICA

Valores em MilhGes
Moeda: Real

Periodos de Histéria: 4 anos

JUSTIFICATIVA DO MODELO

A aplicaciio do modelo de analise de VALOR DAS ORGANIZACOES, pelo método de capacidade de
geracdo Fluxo de Caixa no tempo, que trazido ao valor presente conhecido como FLUXO DE CAIXA
DESCONTADO (DCF — Disconted Cash Flow) assegura, quando bem aplicado, conhecer a capacidade de
geracao de valor aos Acionistas ou interessados em Projetos ou Organizagodes.

O pressuposto basico é, pois, a geracdo de Caixa. Ainda, a sua aplicacdo é amplamente favoravel em

negdcios maduros onde ha capacidade de melhor estimar as premissas de crescimento de Receitas e sdo

conhecidas as variaveis externas e internas que possam influenciar a geragédo de Caixa futuros.
e

CONCLUSAO

ApGs a validacdo de todas as PREMISSAS fornecidas pela administragdo do GRUPO RIO VERDE, admitidas e aplicadas em sua totalidade, o exercicio de projecao de
Faturamentos, Custos, Despesas e incidéncias de Tributos, considerando que todo o EBITDA, liquido dos efeitos tributarios incidentes sobre Lucro, seja Caixa pela
realizacdo dos Ativos e da liquidacdo dos Passivos no tempo, se obteve um resultado de CAIXA POSITIVO. Isto permite concluir pela VIABILIDADE ECONOMICA e
FINANCEIRA de GRUPO RIO VERDE.

CONSULT CONSULTORIA.

©2019 Crowe Consult — Member Crowe Global Member Crowe Global
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VIII.  CONTACT

Carlos Tortelli
Partner, Curitiba

+55 41 3350 6030

+55 41 99841 1200
carlos.tortelli@crowehorwath.com.br
Member of the Board for M&A
Transactions of Crowe Horwath
International and Leader of the Global
Corporate Advisory (GCA) of Crowe

Horwath International for Latin America.

Sector specializations

Industry, trade and service sectors
Agribusiness

Transport, logistics and distribution
Construction industry

Shopping center industry

Financial Institutions and others

Previous work experience

September 1979 to date (36 years) — Senior
Partner and International Relationship and
Business Development Manager at Consult
Consultoria Empresarial - Member Crowe
Horwath International;

2004 — 2012: Director - Member of the board at
Russell Bedford International London UK

2004: Professor of Consultancy Projects, in a
Pos Graduation course at Faculdades Integradas
Santa Cruz

2002-2003: Professor of Tax Management and
Audit in Management in a Post-Graduation
Course (MBA in Management Audit and
Controls) at the Pontifical Catholic University of
Parana (PUCPR)

1997 — 1999: Director at Associagdo Comercial
e Industrial de Cascavel.

Academic qualifications
Bachelor's Degree in Law and
Accounting;
MBA in Auditing and Controlling;

MBA in Business Management and

Information Technology.

Client Focus | Services

Corporate Finance
M&A Transactions
Valuations

Business Restructuring
Strategic Planning
Compliance
Transactional Services
Financial Planning
Risk Management

Accounting

18 18
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mailto:carlos.tortelli@crowehorwath.com.br

Decisoes inteligentes. Valor permanente.

CROWE CONSULT
CURITIBA

Rua Mateus Leme, 2004
Centro Civico. Curitiba / PR
CEP 80530-010, Brasil

+55 41 3350 6056

CROWE CONSULT
CASCAVEL

Rua Parang, 2361, 8° andar
Cascavel / PR
CEP 85812-011, Brasil

+55 45 3220 4800

CROWE CONSULT
PATO BRNCO

Rua Guarani, 143 — Sala 03
Pato Branco / PR
CEP 855010-048 - Brasil

+55 46 3225 0206

Documento assinado digitalmente, ¢
Validagéo deste em https://projudi.

CROWE CONSULT
PORTO ALEGRE

Rua Germano Petersen Junior,
101 Porto Alegre / RS
CEP: 90540-140, Brasil

+55 51 4066 5751
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