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Recuperacao Judicial n°.0002869-56.2020.8.16.0181

Grupo Rio Verde

A.C. Administracao e Participacoes S.A.
A.F.G. Participacoes Ltda.
E.G.C. Participacoes Ltda.
Rio Verde Reflorestadora Ltda.

Relatorio sobre o Plano de Recuperacao Judicial
(ART. 22, I, 'n" da LRJ)




Relatorio sobre PRJ| Consideracoes iniciais

O presente Relatorio tem por objetivo o atendimento ao disposto no art. 22, ll, 'h' da
Lel 11.101/2005, juntado aos autos em seq. 129,

Conguanto nao existam outros dispositivos legais a eleger com detalhamento os
criterios desta especie de relatorio, sua redagcao obedeceu as seguintes premissas:

(@) Foi realizado um exame sobre evolucao da capacidade de geracao de receita
e fluxo de caixa pelas empresas;

(b) Foram examinados os ativos relacionados no PRJ e realizados comentarios
sobre 0s metodos de avaliacao empregados;

(c) Foram formuladas comparacoes entre as DREs disponiveis a epoca da
juntada do ajuizamento (novembro/2020) e as de junho e julho/2021, ultimo.




Receitas | Nov/2020 x Jun e Jul /2021

Desde o ajuizamento,
somente a Rio Verde
Reflorestadora vem gerando
receitas operacionais.
Consultadas as
Recuperandas esclareceram
que as receitas, por seu turno,
sao sazonais e dependem da
efetiva operacao de retirada e
venda das madeiras para que
venham a ocorrer.

Receitas no periodo nov/20 jun/21 jul/21
AC ADMINISTRACAO Receita Bruta RS - RS - RS -
Deducdes RS - RS - RS -
Receita Liquida RS - RS - RS -
AFG PARTICIPACOES [Receita Bruta RS - | RS - | RS -
Deducbes RS - RS - RS -
Receita Liquida RS - RS - RS -
EGC PARTICIPACOES I'Receita Bruta RS - RS - RS -
Deducdes RS - RS - RS -
Receita Liquida RS - RS - RS -
RIO VERDE REFLORESTADORA I'lReceita Bruta RS 10.010,00 | RS 7.175,00 | RS 32.830,00
Deducgdes -RS 925,92 [-RS 663,69 [-RS 3.036,78
Receita Liquida RS 9.084,08 | RS 6.511,31 | RS 29.793,22
Totais Grupo nov/20 jun/21 jul/21
TOTAIS GRUPO Receita Bruta RS  10.010,00 | RS 7.175,00 | RS 32.830,00
Deducdes -RS 925,92 [-RS 663,69 [-RS 3.036,78
Receita Liquida RS 9.084,08 | RS 6.511,31 | RS 29.793,22




Grupo Rio Verde| Comparativo Nov/2020 a Jul/2021

Por medida de economia, transcreve-se a DRE somente da empresa Rio Verde
Reflorestadora, a unica que vem gerando receitas relevantes em favor do Grupo.
As demalis empresas geram pequenas receitas e despesas extraoperacionais.

DRE nov/20 jun/21 jul/21
Receita Bruta RS 10.010,00 | RS 7.175,00 | RS 32.830,00
Deducodes -RS 925,92 [-RS 663,69 [-RS 3.036,78
Receita Liquida RS 9.084,08 | RS 6.511,31 | RS 29.793,22
CPV -RS 98.057,10 |-RS 26.022,79 |-RS 65.109,26
Lucro Bruto -RS 88.973,02 |-RS 19.511,48 |-RS 35.316,04
Despesas Operacionais -RS 4.985.839,87 |-RS 1.697,70 |-RS 2.793,01
Resultado Operacional -RS 5.074.812,89 |-RS 21.209,18 |-RS 38.109,05
Resultado Financeiro -RS 108,23 | RS - RS -
Resultado Extraoper RS 93.705,32 | RS 6.125,61 | RS 15.750,00
Lucro antes do IR -RS 4.981.215,80 |-RS 15.083,57 |-RS 22.359,05
IRPF/CSLL RS - RS - -RS 1.456,91
Resultado do Exercicio -RS 4.981.215,80 |-RS 15.083,57 |[-RS 23.815,96




Grupo Rio Verde| Comparativo Nov/2020 a Jul/2021

Da analise dos documentos contabels atée o momento apresentados observa-

se 0 seguinte:

« No momento, a unica empresa geradora de receitas operacionais ou extra
operacionais € a Rio Verde Reflorestadora.

« Receita bruta e liquida, verificadas na oportunidade de ajuizamento da RJ e
em Julho/2021 sao equivalentes. Observe-se:

Receita

R$ 10.010,00
RS 9.084,08
R$ 7.175,00
$ RS 6.511,31

-R$ 925,92 -R$ 663,69

\ |

| :
RECEITABRUTA \DEDUCOES RECEITA LIQUIDA

nov/20 = jun/21




Grupo Rio Verde| Comparativo Despesas

Quanto as despesas a situacao €
diversa.

Em novembro/2020, foram
lancados debitos de provisao da
ordem dos R$ 4,9 milhodes.
Apesar do reconhecimento da
despesa, nao se performou o
respectivo desembolso de caixa

desta quantia.

Ja em Junho e Julho de 2021
foram reconhecidas as despesas
ordinarias de funcionamento das
empresas. Observe-se:

Despesas nov/20 jun/21 jul/21
AC ADMINISTRACAO Despesas Operacionais  |-RS$ 767 [-RS 767 |-RS  2.297
Resultado Financeiro RS - RS -
Total Despesas -RS 767 |-RS 767 |-RS 919
AFG PARTICIPACOES Despesas Operacionais -RS 3 |-RS 3|RS
Resultado Financeiro -RS 0 [-RS RS
Total Despesas -RS 3 |-RS 3| RS
EGC PARTICIPACOES Despesas Operacionais -RS 449 |-RS 449 |-RS 80
Resultado Financeiro -RS 3 |-RS 3| RS -
Total Despesas -RS 452 |-RS 452 |-RS 80
RIO VERDE REFLORESTADORA |Despesas Operacionais -RS 4.985.840 |-RS 4.985.840 |-RS 1.698
Resultado Financeiro -RS 108 |-RS 108 | RS -
Total Despesas -RS 4.985.948 |-RS 4.985.948 |-RS  1.698
Totais Grupo nov/20 jun/21 jul/21
TOTAIS GRUPO Despesas Operacionais -RS 4.987.059 |-RS 4.987.059 |-RS  4.075
Resultado Financeiro -RS 111 |-RS 111 | RS
Total Despesas -RS 4.987.170 |-RS 4.987.170 |-RS  2.697




Grupo Rio Verde| Comparativo Nov/2020 a Jul/2021

: Despesas
« Da leitura dos
demonstrativos, portanto, RS 10.000.000
~ . RS 8.000.000
nao se pode afirmar a 156000000 [ ~
a RS 4.000.000 N o~
reducao do flu>§o de g o -
despesas com impacto no RS- --‘\‘~‘-‘~‘~““~‘
. ~ DESPESAS
caixa, mas, tao somente, a OPERACIONAIS ResuLTA00
i~ . |
reducao do registro destas TOTAL DESPESAS

despesas. nov/20 mjun/21 = jul/21




Grupo Rio Verde| Comparativo Custos

O Custo do Produto Vendido
oscila significativamente e
também vem se evidenciando
maior do que a receita bruta.
Observe-se:

Custos nov/20 jun/21 jul/21
AC ADMINISTRACAO Receita Bruta RS RS RS
CPV RS RS RS
Proporgdo RS #DIV/0! -RS 919,03
AFG PARTICIPACOES F’Receita Bruta RS RS RS
CPV RS RS RS
Proporg¢io RS #N/D #N/D
EGC PARTICIPA(;(N)ES I'Receita Bruta RS RS RS
CPV RS RS RS
Proporgdo RS - #N/D #N/D
RIO VERDE REFLORESTADORA |Receita Bruta RS 10.010,00 | RS 15.083,57 | RS 32.830,00
CPV -RS 98.057,10 |-RS 26.022,79 [-RS 65.109,26
Proporgao -980% #N/D -198%
Totais Grupo nov/20 jun/21 jul/21
TOTAIS GRUPO Receita Bruta RS 10.010,00 | RS 7.175,00 | RS 32.830,00
CpPV -RS 98.057,10 |-RS$ 26.022,79 |-RS 65.109,26
Proporgdao 0% -980% -198%




Grupo Rio Verde| Comparativo Resultado

As empresas vem operando em
prejuizo contabil desde o final do
ano anterior. Entretanto, o prejuizo
observado em novembro/2020 e
lancado hovamente em junho/2021,
COMO ja se observou, nao
representou efetiva saida de caixa,
significando apenas contrapartida
contabil das despesas com
provisoes. Ainda em Julho/2021, o
Grupo operou em prejuizo contabil,
ainda que em valor bem menor, na
casa dos R$ 25 mil.

Custos nov/20 jun/21 jul/21
|AC ADMINISTRACAO Receita Bruta RS - RS - RS -
Resultado do Exercicio -RS 767,09 |-RS 919,03 [-RS 919,03
Proporc3o RS - RS - |-RS 919,03
|AFG PARTICIPACOES Receita Bruta RS - RS RS
Resultado do Exercicio RS 2.446,38 | RS RS
Proporgdo RS - RS #N/D
|EGC PARTICIPACOES I'Receita Bruta RS - RS - RS -
Resultado do Exercicio I':RS 451,69 |-RS 80,00 |-RS 80,00
Proporcio RS - RS - #N/D
|R|O VERDE REFLORESTADORA |Receita Bruta RS 10.010,00 | RS 7.175,00 | RS 32.830,00
Resultado do Exercicio -RS 4.981.215,80 [-RS  15.083,57 |-RS  23.815,96
Proporcao -49762% -210% -73%
Totais Grupo nov/20 jun/21 jul/21
TOTAIS GRUPO Receita Bruta RS 10.010,00 | RS 10.010,00 | RS 7.175,00
Resultado do Exercicio tRS 4.979.536,01 [-RS  16.082,60 [-RS  24.814,99
Proporgao -49762% -49750% -224%




Grupo Rio Verde | Previsoes PRJ

O Plano de Recuperacao Judicial elaborou os calculos globais de previsao de
receitas, ou seja, sem a divisao de originagao de recursos por empresa. Le-se
do documento juntado, transcrevendo-se a previsao ate 2027

FATURAMENTO
Wends de Madeira
Arrendamente de terras rurais

2022

470.418,75

[ ——
250.000,00

Y ala s alsTe
FARERE L EREE

2023

520.418,75
250.000,00

e,
250.000,00

2024

570.418,75

AEM A0 00
250.000,00

2025

470.418,75

2 E0 000 N0
250.000,00

B aWa's alaTe
PR SR U

2026

52041875

[ ——
250.000,00

e,
250.000,00

2027

570.418,75

AEM A0 00
250.000,00

L N itataNala
LRGSR

QOutras Receitas - Alugueis 22.500,00 22 .500,00 2.500,00 22.500,00 22.500,00 22.500,00
(-} Encargos sobre vendas -8,25% 2.081,25 2.081,25 2.081,25 2.081,25 2.081,25 -2.081,25
SAIDAS 7871341 83.163,53 83.163,53 83.163,53 83.163,53 83.163,53
Dezpezas com Pessoal (Salarios € Encargos) 3573 1% £8.023,31 68.023,31 68.023,31 68.023,31 68.023,31
Qutras Despesas 15.140,22 15.140,22 15.140,22 15.140,22 15.140,22 15.140,22
Saldo final de Caixa projetado 391.705,34 312 255,22 33.152,53 116.209,72 35564585 422.903,03




Grupo Rio Verde | Previsoes PRJ

O fluxo projetado nao contempla formato de DRE, porem, pelos demonstrativos

ate o momento juntados, o que se observa € que a empresa vem reconhecendo

como “receita operacional’ aquela derivada da venda de madeiras, e como

‘receitas extraoperacionais’ aquelas que decorrem do aluguel de terras.

Portanto, apenas a titulo comparativo, foi extraido o DRE a partir do fluxo

projetado. Ainda, para elaboracao desde modelo, foram considerados:

« Como o fluxo apresentado considera uma projecao ANUAL, os valores
verificados em julho/21 foram multiplicados por 12 para fins de criterio inicial;

« Do fluxo apresentado foi extraida a rubrica “encargos sobre venda” e
multiplicada por 12 meses para apuracao da deducao da receita bruta;

« A Receita Bruta considerada foi tao somente agquela obtida com a "venda de
madeiras” e o Resultado Extraoperacional e representado pelos arrendamentos
e locacoes.




Grupo Rio Verde | Previsoes PRJ

DRE nov/20 jun/21 jul/21 Multiplo X 12 | Projetado 2022
Receita Bruta RS 10.010,00 [ RS 7.175,00 | RS 32.830,00 | RS 393.960,00 | RS 250.000,00
Deducgdes -RS 925,92 [-RS 663,69 [-RS 3.036,78 |-RS 36.441,36 |-RS 24.975,00
Receita Liquida RS 9.084,08 | RS 6.511,31 | RS 29.793,22 | RS 357.518,64 | RS 225.025,00
CPV -RS 98.057,10 |-RS 26.022,79 [-RS 65.109,26 |-RS 781.311,12
Lucro Bruto -RS 88.973,02 |-RS 19.511,48 |-RS 35.316,04 |-RS 423.792,48 | RS 225.025,00
Despesas Operacionais -RS 4.985.839,87 |-RS 1.697,70 |-RS 2.793,01 |-RS 33.516,12 |-RS 78.713,41
Resultado Operacional -RS 5.074.812,89 |-RS 21.209,18 |-RS 38.109,05 |-RS 457.308,60 | RS 146.311,59
Resultado Financeiro -RS 108,23 | RS - RS - RS - RS -
Resultado Extraoper RS 93.705,32 | RS 6.125,61 | RS 15.750,00 | RS 189.000,00 | RS 222.500,00
Lucro antes do IR -RS 4.981.215,80 |-RS 15.083,57 |-RS 22.359,05 |-RS 268.308,60 | RS -
IRPF/CSLL RS - RS - -RS 1.456,91 |-RS 17.482,92 | RS -
Resultado do Exercicio -RS 4.981.215,80 |-RS 15.083,57 |-RS 23.815,96 |-RS 285.791,52 | RS 368.811,59




Grupo Rio Verde | Previsoes PRJ

O Fluxo Projetado, contudo, padece de evidenciagao
do CUSTO DO PRODUTO VENDIDO.

Observe-se que foram relacionadas somente
despesas com pessoal e outras despesas como
redutores do faturamento.

Entretanto, os demonstrativos ate o momento
juntados evidenciam elevado custo de producao, nao
havendo elementos a apontar que tais custos
simplesmente deixem de existir a partir do ano
vindouro.

Se mantido o CPV apurado em julho/2021 e
multiplicado por 12 para 0 ano seguinte, a empresa
operara em prejuizo, mesmo diante do significativo
recebimento de receita extraoperacional. Observe-se

DRE

Projetado 2022

Receita Bruta

RS 250.000,00

Deducodes

-RS  24.975,00

Receita Liquida

?S_Z.E_O.Z.S.QO
CPV -RS 781.311,12

Lucro Bruto

-RS 556.286,12

Despesas Operacionais

-RS 78.713,41

Resultado Operacional

-RS 634.999,53

Resultado Financeiro

RS -

Resultado Extraoper

RS 222.500,00

Lucro antes do IR

RS -

IRPF/CSLL

RS -

Resultado do Exercicio

-RS 412.499,53




Grupo Rio Verde | Laudo de avaliacao de ativos

Nos termos do PRJ, alguns imoveis pertencentes as Recuperandas devem constituir
unidade produtiva isolada, visando o pagamento de credores trabalhistas. Tratam-se
de imoveis sediados em Varzea Grande/MT.

Diz o PRJ:

Apegando-se a literalidade da lei, bem como a capacidade fragil de geracao de
fluxo de caixa das Recuperandas, apresenta-se como instrumento de quitagcdao dos debitos

trabalhista a alienacao de area nao produtiva a atividade empresarial das Recuperandas.

Para tanto, as Recuperandas ofertam a consfituicao de uma Unidade Produtiva

Isolada, regida pelos termos dos arts. 60 e 142 e seguintes, todos da LRF, com fruto de

sua alienacao destinada ao pagamento dos credores trabalhistas.




Grupo Rio Verde | Laudo de avaliacao de ativos

O PRJ veio acompanhado de laudo de avaliacao deste imovel. A conclusao do laudo e
a seguinte:

5. REGISTRO DO IMOVEL.:
Matricula 37.832 do livro 02 em 17/09/1.999. 1° servico notarial de Varzea Grande

Valor final = R$104,48 * 104.299,56 = R$10.897.090,00

Valor do imével avaliando: R$10.897.090,00

Considerando que o valor dos creditos trabalhistas constantes da Inicial e da ordem
dos R$ 7.6 milhoes, a priori, o imovel seria suficiente para sua cobertura.




“UPI Varzea Grande”| Consideracoes criticas

Sobre a avaliacao do imovel da Av. Luiz Jose da Silva, em Varzea Grande, observa-se:

» Nao ha nos autos copia da matricula, seja acompanhando a peti¢cao inicial, seja no
respectivo laudo;

» A avaliacao juntada faz uso de elementos amostrais com referéncia genericas,
como por exemplo “Informacgdes Sr. Leocir, fone... *

» A NBR 14653, com efeito, sugere que na amostragem sejam empreendidos 0s

seguintes criterios:
a) visitar cada imovel tomado como referéncia, com o intuito de verificar, tanto quanto possivel, todas
as informacoes de interesse;
b) atentar para os aspectos qualitativos e quantitativos;
c) confrontar as informacoes das partes envolvidas, de forma a conferir maior confiabilidade aos
dados coletados.

» Aparentemente, nao foram atendidos estes criterios, seja do imovel que visa a
constituicao de UPI, seja dos demais imoveis sediados em Varzea Grande.




Grupo Rio Verde | Demais avaliagoes

Por intermedio do laudo juntado, ainda sao realizadas avaliacoes
de areas plantadas e de imoveis rurais. Sobre o tema, destacam-se
alguns apontamentos criticos adiante lancados.




Laudo de avaliacao| Arvores, linha “Arroio das Cruzes"

v' Areas de plantio de pinus e
eucaliptos foram avaliadas por
hectare, feita a seguinte tabela pelo

i Projeto Espécie Ano plantio Area plantio/ha RS total
avaliador:
6 Pinus 2001/2003 67,30 2.692.000,00
\/ Um Crltérlo baStante empregado 7 Eucaliptos 2003/2004 13.20 158.400.00
para a fixacao do valor das arvores | _ i
. 4 Pinus 1993/1994 9,70 436.500.00
consiste na chamada
“circunferéncia na altura do peito” pus 2017720191 140 7000000
ou "CAP". Este fator é relevante Terras 16.250.000,00
para apurar a espessura das TOTAL 19.626.900,00
arvores que tem relevancia na

fixacao de seu valor. O laudo nao
aponta o CAP.




Laudo de avaliagao| Imoveis rurais

v' Foram avaliados alguns lotes das glebas 9 e 12 do imovel “‘nova Perseveranca” e o lote
58, da Gleba 2 da Fazenda Marrecas. Foi apresentada a seguinte tabela pelo avaliador:

' Valor ha Valor do
LOTE | GLEBA Imovel MATRICULA | AREA ha (RS) Imovel (RS)

2 12 Nova Perseveranca 13928A 16.0168 93.000,00 1.489.562.,40
2A 12 Nova Perseveranca 13 929 16.0168 93.000.00 1.489.562.,40
27 12 Nova Perseveranca 12508 8.8057 67.500,00 594.384,75
42 9 Nova Perseveranca 3275 9.1962 45.000.00 413.829,00
58 2 Faz. Marrecas 20807 22.6545 85.000,00 1.925.632,50
66 9 Nova Perseveranca 3274 16. 4943 75.000.00‘5//1\7 907.186,50

TOTAL 89,1843 |- - 6.820.157,55

v' Quanto ao lote 66, Gleba 9 do imovel Nova Esperanga ha erro de calculo na multiplicacao
eis que R$ 75.000 X 16,4943h representam R$ 1.230.072,50 e nao os R$ 907.186,50

transcritos na tabela.
v' Assim, o total desta avaliacdo é de R$ 7.150.043,55.

v O laudo nao aponta quais os critérios mercadologicos empregados para fixacao do valor de

cada hectare.




Laudo de avaliacao| Imoveis rurais

v' As avaliagoes de floresta incluem tambéem informacoes sobre “valor de terras”, a saber:

3 OBJETO: ARVORES E TERRA DOS SEGUINTES PROJETOS: 5 OBJETO: ARVORES E TERRA-
3.1 PROIETO - Situado no Lote rusal o 07 da Gleba n° 09 Nova Perseveranga de propriedade da 5.1. PROJETO - Situado nos lotes rurais n° 60 e 60-A da gleba n® 77-FB e lotes murais n® 144 e 146-A
RIO VERDE REFLORESTADORA LTDA, matricul2 18.067 do 1° Oficio — CRI Comarca de da Gleba 1° 21-FB de propriedade da RIO VERDE REFLORESTADORA LTDA. matriculas 10
Francisco Beltrio — PR, conforme os termos de compromisso de manutencio de reflorestamentos 13.735. 13.734. 7419 e 6.445 do 2° Oficio — CRIC de Francisco Belicio - PR
735,13.734, 7419 e 6.445 do 2° Oficio - ‘omarca de Francisco Beltrdo - PR.
averbados na referida matricula.
00-60-A Eucaliptos 2012 3.85 55.600,00
- Pinus 1993/1994 9.70 436.500,00
Pinus 2017/2019 14.0 90.000.00 Terras 850.000.00
Terras 16.250.000.00 TOTAL 1.390.600.00

v' O laudo nao aponta quais os critérios empregados para fixacao do valor das terras.




Laudo de avaliacao | conclusoes

v Para que o laudo de avaliacao ofereca maior confiabilidade, recomenda-se:

« Sejam juntadas copias de todas as matriculas objeto de avaliagao;

« Sejam evidenciados os criterios empregados para a avaliacao das terras objeto de
plantio;

 Quanto ao imovel objeto de UPI, sejam fornecidos mais detalhes sobre as
amostragens utilizadas como referéncia para avaliagao;

« Quanto as arvores, sejam descritos mais detalhes sobre a floresta de maneira que
se possa alcancar com maior grau de fidelidade seu valor, apontando-se,
preferencialmente, quais as especies de pinus e eucaliptos existentes, vez que cada
uma delas tem uma aplicacao propria no mercado, recomendando-se, ainda, seja
indicado o "CAP" das arvores, por amostragem.




PRJ | Condi¢coes de pagamento aos credores

Em resumo, a proposta de pagamento formulada no Plano € a seguinte:

Clausula Pagamento credor Desagio|Prazo| Pagamento |Correcao e Juros|Caréncia
9.1 Trabalhista até RS 10 mil 0% UPI |Saldo 12 meses| TR+2% a.a.
9.1| Trabalhista de RS 10.000,01 a RS 30 mil 20% UPI |Saldo 12 meses| TR +2% a.a.
9.1| Trabalhista de RS 30.000,01 a RS 100 mil 40% UPI |Saldo 12 meses| TR+2% a.a.
9.1| Trabalhista de RS 100.000,01 a RS 150 mil | 60% UPI |Saldo 12 meses| TR +2% a.a.
9.1| Trabalhista de RS 150.000,01 a RS 180 mil | 80% UPI |Saldo 12 meses| TR +2% a.a.

9.1 Habilitacdes Retardatarias idem 12 meses TR +2% a.a.

9.2 Garantia Real 70% 150 meses TR +2% a.a.

9.3 Quirografarios 70% 150 meses TR +2% a.a.

9.4 ME/EPP 50% 96 meses TR +2% a.a.
Observa-se:

* Prazo e caréncia estao indicados em meses;

« Pretendem as Recuperandas quitar as verbas devidas aos trabalhadores
Imediatamente apos a alienacao dos imoveis de Varzea Grande/MT,;

« Apenas eventual saldo se sujeita ao parcelamento em 12 vezes, sem carencia
pré-definida.




Clausula Conteudo llegalidade

P RJ 9. proposta de pagamento

9.1 |pagamentos credores trabalhistas

>
(o013
(@]

>
o

>
(@]

9.1.1 |desagios aos credores trabalhisas

9.1.2 |[Unidade Produtiva Isolada - alienagdo para pagto
9.1.3 |eventual saldo aos trabalhistas apos UPI

9.1.4 |[pagamento créditos de natrueza salarial

>
o

>
(@]

>
(o]

10.11 |extincdo de agoes
10.12 |cessOes de crédito
10.13 |alienacdo/oneracdo de bens

>
o

>
(@]

>
o

5

a

3

a

3
EFm resumo sao as Seguintes as Clausulas 9.2 |pagamento créditos com garantia real n3o
9.3 |pagamento créditos quirografarios nao
do PRJ gue se submetem ao controle de R T e e
legalidade. Em destaque aquelas em 10.1_|forma de pagamento ndo
= ‘ : S 4 10.2 [meio de pagamento (doc, ted etc) nao
relac{\ao as quals a Oplnlao dO AJ € an 10.3 |credor deve infromar conta nao
sentido do afastamento ou que sejam 10.4_|sujeicio créditos retardatarios ndo
merecedoras de maiOr nl’vel de atengéO 10.5 |adesdo volutntaria credor extraconcursal nao
' 10.6 |novagdo ndo
A Clausula 10.14 exige a convocagao de 10.7_ldesobrigaco socios ndo
) 10.8 |[liberagdo bloqueios recuperandas nao
nova AGC no caso de descumprimento 10.9 |quitagdo pela aprovacao ndo
do plano merece ser afastada, smy. .0 haixace protestos ndo

d

a

3

10.14 |[convocagao nova AG sim
10.15 [modificativos ao plano nao
10.16 |extensdo de eventual nulidade nao
10.17 [foro nao




Conclusoes

Conforme reiterada jurisprudéncia compete exclusivamente aos credores avaliar a
capacidade economica das empresas em Recuperacao Judicial, de maneira que o
presente relatorio tem natureza meramente opinativa, merecendo destaque:

« As Recuperandas deixam bastante claro no proprio PRJ que o fluxo de caixa por si so
e insuficiente para o equacionamento dos passivos trabalhistas, razao pela qual
propoe a alienacao de imoveis para a respectiva quitacao;

« O uso doimovel para tal finalidade € medida lidima, legalmente prevista e
representa estrategia regular de quitacao de dividas;

« A eventual aprovagao do PRJ implica na reestruturacao do passivo com o
consequente remanejamento para o longo prazo de obrigacdes hoje exigiveis no
curto prazo, favorecendo a liquidez.




Conclusoes

Ainda, sobre o PRJ, sobre o0 estudo de recuperabilidade e sobre o laudo de avaliacao de
ativos, convem alguns comentarios:

« O PRJ e redigido de conformidade com a lei e nao contem clausulas estranhas ao
objeto da Recuperacao.

« O laudo de avalicao de ativos contempla diversos bens imoveis e ativos biologicos,
porem carece de melhor detalhamento para que empreste maior grau de
confiabilidade;

« O laudo de viabilidade economica realizou projecoes de receita razoavelmente
compativels com a capacidade das empresas, porem deixou de apurar uma
perspectiva de custos afetos a producao e/ou venda de madeira, devendo, por isso,
ser complementado.




Conclusoes

Em resumo, anota-se que o PRJ nao ostenta ilegalidades flagrantes e
iIncorrigiveis, sendo possivel a adequacao das Clausulas ja comentadas.

Sendo estas as informacoes relevantes para o momento encerra-se o
presente relatorio, elaborado a luz dos documentos apresentados nos
autos pelas Recuperandas e do que mais consta dos autos.

A disposicao do Juizo e demais interessados.

Curitiba, 14 de outubro de 2021.

Atila Sauner Posse
OAB/PR 35.249




